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I PARTE - DATOS GENERALES

I-

INFORMACION DE LA COMPARNIA
A. Historia y Desaryollo

El Fondo General de Retorno Total, S.A. (en adelante el “Fondo”) es una sociedad andnima panamefia
organizada mediante la escritura pablica No. 8421 de 16 de mayo de 2017 de la Notaria Quinta del
Circuito de Panama, e inscrita al Folio No. 155649317 de la seccion Mercantil del Registro Piiblico.

El Fondo fue autorizado por la Superintendencia def Mercado de Valores, mediante Resolucion
nfimero SMV-526-17 del 26 de septiembre de 2017, para operar como Fondo Muto Cerrado
(Sociedad de Inversion Cerrada).

B. Pacto Social y Estatutos

El capital autorizado del Fondo es de cuatro millones de délares (US$4,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, dividido en (i) 399,000,000 de acciones comunes de ia Clase
A con un valor nominal de un centavo de dolar (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, cada una, y (i) 1,000,000 de acciones comunes de la Clase B con un valor
nominal de un centavo de dolar {US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
cada una.

Las acciones de la Clase A no tienen derecho de voto. El derecho de voto le corresponde
exclusivamente a las acciones de la Clase B, a razén de un (1) voto por cada accién. Banco General,
S.A. suscribié la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de la Clase B.

Todas las acciones son emitidas en forma nominativa.

La Junta Directiva del Fondo autorizé una emisién de 399,000,000 de acciones coinunes de fa Clase
A (en adelante las "acciones de la Clase A").

De conformidad con el Pacto Social del Fondo, las acciones de la Clase A tienen las siguientes
caracterfsticas basicas:

I.- Valor nominal: Las acciones de la Clase A tienen un valor nominal de un centavo de dolar
(US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una,

2.- Ausencia de derecho de voto: Las acciones de la Clase A no tienen dereche de voto. El derecho
de voto le corresponde exclusivamente a las acciones de la Clase B, a razén de un (1) voto por cada
accion,

3.- Ausencia de derecho a concurrir a 1a Junta General de Accionistas: Las acciones de la Clase
A no tienen derecho a concurrir a las reuniones de la Junta General de Accionistas. Dicho derecho

corresponde exclusivamente a las acciones de la Clase B.

4.- Derechos, privilegios y poderes: Salvo lo mencionado en el parrafo anterior con respecto al
derecho de voto, las acciones de la Clase A tienen los mismos derechos, privilegios y poderes que las
acciones comunes de la Clase B del Fondo.

5.- Emision en forma nominativa: Todas las acciones de la Clase A serdn emitidas en forma
nominativa.

6.~ No habra derecho de adquisicion preferente de Acciones: En cada nueva emision de acciones

S
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del Fondo, los tenedores de acciones no tendrdn derecho preferente a suscribir las acciones por
emitirse,

7.- Certificados de Acciones: El Fondo utilizard un sistema electronico para la emision, registro y
traspaso de acciones, hasta el grado permitido por la ley aplicable y sujeto a los requisitos legales
aplicables. La Junta Directiva del Fondo ha autorizado que las acciones Clase A sean consignadas y
transferidas a través de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en adelante, “LatinClear™) o
cualquier otra central de valores debidamente autorizada para operar en la Repiblica de Panamd. Por
lo tanto, el Fondo emitird certificados globales o macrotitulos (“Certificados Globales”) a favor de
dichas centrales de valores, y en dicho caso, el registro y la transferencia de los valores o de los
derechos bursatiles correspondientes, estara sujeto a las normas legales vigentes y las reglamentaciones
y disposiciones de las centrales de custodia en la cual hayan sido consignados.

Las Acciones de la Clase A del Fondo también podran ser emitidas en uno o més titulos individuales
(“Certificados Individuales™), en forma nominativa y registrada, sin cupones si (i) LatinClear o
cualquier sucesor de LatinClear notifica al Fondo que no quiere o no puede continuar como depositario
de los Certificados Globales y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a
la fecha en que el Fondo haya recibido aviso en ese sentido o (ii) el tenedor registrado solicita la
Emision de su Certificado como un Certificado Individual.

Los Certificados Individuales podran ser convertidos en Certificados Globales y consignados en
LatinClear, De igua! forma los derechos bursétiles respecto de los Certificados Globales podrén ser
convertidos en Certificados Individuales, sujeto a las reglas de LatinClear, los confratos con
intermediarios que sean aplicables y la ley. Correrdn por cuenta del tenedor registrado que solicite la
Emision de Certificados Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o
indirectamente el Fondo en relacion con la Emisidn de dichos Certificados Individuales.

Dado que los Certificados serdn depositados y transferidos a través de LatinClear o cualquier ofra
central de valores debidamente autorizada a operar en la Republica de Panamd, las personas que
inviertan en los Certificados no tendran Certificados registrados a sn nombre en el Registro, ni
recibirdn Certificados en forma fisica, Dichos inversionistas adquiriran derechos bursatiles sobre los
Certificados, a través de un régimen especial de propiedad conocido como régimen de tenencia
indirecta. Los inversionistas adquirirdn derechos bursétiles sobre los Certificados directamente de
LatinClear, si dichos inversionistas son participantes del sistema de LatinClear, o indirectamente a
través de cualquier casa de valores que sea participante del sistema de LatinClear (los “Participantes”).

Mientras LatinClear sea el tenedor regisirado de los Certificados Globales, LatinClear sera considerado
el finico propietaric de los Certificados representados en dichos Certificados Globales y los
inversionistas tendran derechos bursdtiles con respecto a los Certificados Globales. Ningiin propietario
de derechos bursatiles con respecto a los Certificados Globales tendra derecho a transferir dichos
derechos, salvo de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Todo pago de capital e intereses bajo los Certificados Globales se hard a LatinClear como el tenedor
registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de los propietarios de derechos bursdtiles con
respecto a los Certificados Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados con
dichos derechos bursatiles.

LatinClear, al recibir oportunamente cualquier pago de capital e intereses en relaciéon con los
Certificados Globales, acreditard las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos
derechos bursatiles con respecto de los Certificados Globales, de acuerdo con sus registros. Los
Participantes a su vez, acreditardn las cuentas de custodia de los propietarios de derecho bursatiles con
respecto a los Certificados Globales, en proporcién a sus respectivos derechos bursétiles.

Traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
LatinClear. En vista de que LatinClear tinicamente puede actuar por cuenta de los Participantes,



Memoria Anual — Diciembre 2021
Fondo General de Retorno Total, S.A. Pagina 4 de 10

quiencs a su vez actiian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una
persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Certificados Globales para dar en prenda
sus derechos a persona o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la ausencia de
instrumentos fisicos que representen dichos intereses,

LatinClear le ha informado al Fondo que tomara cualquier accion permitida a un tenedor registrado de
los Certificados (incluyendo la presentacion de los Certificados para ser intercambiados como se
describe a continuacion) tnicamente de acuerdo a instrucciones de uno o més Participantes a favor de
cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursdtiles con respecto de los Certificados Globales y
tinicamente en relacién con la porcién del total de! capital de Certificados Globales sobre la cual dicho
Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

LatinClear le ha informado al Fondo que es una sociedad andénima constitnida de acuerdo con las leyes
de la Repliblica de Panamé y que cuenta con licencia de central de custodia, liguidacién y
compensacién de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. LatinClear fue
creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacion y
liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi
eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de LatinClear incluyen
casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podré incluir otras organizaciones. Servicios
indirectos de LatinClear estin disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o
cualesquiera personas que compensan o inantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea
directa o indirectamente.

8.- Registro de Certificados: La Administradora llevara un Registro de Certificados. En este registro,
se ingresaran los nombres de todas las personas que sean tenedores registrados de los Certificados del
Fondo, por orden alfabético, con indicacion de! lugar de su domicilio, el ntimero de Certificados que
a cada uno corresponda, y la fecha de adquisicién de cada Certificado. Ademds, en este registro se
registraran los traspasos de tos Certificados.

9.- Traspasos de los Certificados: La Administradora procederé a hacer el registro del traspaso de
los Certificados en el Registro de Certificados y a expedir los Certificados a favor del adquiriente,
cuando se le presente una carta de traspaso firmada por el tenedor registrado de los Certificados o por
su apoderado, debidamente autorizado al efecto por un poder de representacién otorgado por escrito
y presentado al Secretario del Fondo, y acompafiada de los Certificados correspondientes
debidamente endosados, y se cumplan aquellos otros requisitos que el Fondoe establezca en forma
razonable o que le recomienden sus asesores legales. Ningiin traspaso de Certificados obligaréd a la
sociedad sino desde su inscripcién en el Registro de Certificados,

10.- Acciones dadas en prenda y pago de dividendos: Cuando se frate de acciones de la Clase A
dadas en prenda, los dividendos se pagaran al duefio registrado de dichas acciones, salvo estipulacion
expresa en contrario que conste en la comunicacion respectiva.

11.- Indivisibilidad de las Acciones: Las acciones de la Clase A del Fondo son indivisibles. Por lo
tanto, para los efectos de la distribucion de dividendos, sélo se reconocera un solo representante por
cada accién. En consecuencia, cuando por cualguier causa una o més acciones correspondan a varias
personas, éstas designaran un solo representante ante el Fondo.

C. Descripcion del Negocio

El Fondo General de Retorno Total, S.A. es un Fondo Mutuo Cerrado que tiene el objetivo de ofrecer
a inversionistas institucionales o individuales un portafolio diversificado constituido, en su mayoria,
por acciones o unidades de otras sociedades de inversion de renta fija, principalmente extranjeras, asi
como también en titulos valores y otras inversiones, con el propdsito de generar renta reciurente y un
retorno total positivo neto a largo plazo. Por virtud de la consolidacién de recursos de multiples
inversionistas, el Fondo podr4 tener acceso a oportunidades de inversidn que no estan usualmente
disponibles a inversionistas individuales de menor escala.
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De ser posible, el Fondo hara pagos de dividendos trimestrales a los tenedores de manera tal que exista
un flujo de fondos permanente y periddico.

No existe ninguna garantia de que el Fondo lograra los objetivos establecidos.

D. La Administradora

El Fondo ha contratado a BG Investment Co., Inc., para que actie como Administradora del Fondo.

BG Investment Co., Inc. (en adelante la "Administradora) es una sociedad anénima panamefia
organizada mediante la escritura ptiblica No. 9515 de 23 de noviembre de 1990 de la Notarfa Quinta
del Circuito de Panama, e inscrita a la ficha 241546, rollo 31057, imagen 0059 de la Seccion de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico,

La Administradora es una subsidiaria 100% de propiedad de! Banco General, S.A., que fue constituida
con el objeto principal de dedicarse al negocio de corretaje de valores y administracién de fondos. Para
ofrecer sus servicios de puesto de bolsa y de corretaje de valores la empresa cuenta con un puesto en la
Bolsa de Valores de Panam4, S.A. BG Investment Co., Inc. es miembro fundador de la Bolsa de Valores
de Panama, S.A.

Es importante destacar que la Administradora se encuentra debidamente autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comisién Nacional de Valores), mediante
Resolucién No. 2014 de 4 de diciembre de 1996, para operar commo Compafifa Administradora de
Fondos Mutuos {Sociedades de Inversion).

La Administradora proveera al Fondo de los siguientes servicios:

- Invertir los recursos del Fondo a nombre y por cuenta de éste, signiendo las politicas de inversion
establecidas en este prospecto informativo y para lo cual la Administradora nombrard un Comité
de Inversiones.

- Supervisar diariamente la cartera de inversiones del Fondo, asegurdndose que la misma responda
a los objetivos y politicas de inversiones del mismo y verificando que dicha cartera tenga un
adecuado nivel de diversificacion y calidad.

- Mantener y llevar la contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas legales que rigen la
materia.

- Coordinar los servicios legales det Fondo.

- Coordinar los servicios de auditoria del Fondo.

- Coordinar los servicios de custodia del Fondo.

- Coordinar la distribucidn de las acciones del Fondo.

- Calcular el Valor Neto por Accién del Fondo, de conformidad con lo dispuesto por la Ley.

- Organizar y supervisat todas las fases de las operaciones administrativas del Fondo, incluyendo
la elaboracion de informes y demés documentos para los accionistas y la Junta Directiva del
mismo y para la Superintendencia del Mercado de Valores.

- Lilevar y mantener los libros contables y corporativos del Fondo.

- Actuar como Agente de Emision, Pago y Transferencia del Fondo.

La Administradora podra contratar los servicios de otras instituciones, incluyendo sus afiliadas, para
proveer al Fondo ciertos de los servicios antes mencionados. Sin embargo, la contratacion de terceros
no relevara a la Administradora de su responsabilidad contractual para con el Fondo.

E. EI Custodio

El Fondo ha contratado a BG Valores, S.A., para que actiie como custodio de los valores del Fondo.




Memoria Anual — Diciembre 2021
Fondo General de Retorno Total, 8.A., Pdgina 6 de 10

II-

BG Valores, S.A. {en adelante e! “Custodio”) es una sociedad andnima organizada y en existencia de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panamd, inscrita en fa Ficha 202470, Rollo 22662 ¢
Imagen 74 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico. Desde su organizacion
el Custodio ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto social. Dichas reformas se
encuentran debidamente registradas en el Registro Pablico.

El Custodio es una subsidiaria 100% de propiedad de Banco General, S.A., que fue constituido con
el objeto principal de dedicarse al negocio de corretaje de valores. Para ofrecer sus servicios de puesto
de bolsa y de corretaje de valores la empresa cuenta con un puesto en la Bolsa de Valores de Panamd,
S5.A.

Las oficinas principales del Custodio estan actualmente ubicadas en Calle 50, Plaza Banco General,
Ciudad de Panami, Repiblica de Panama.

El Fondo entregara en deposito al Custodio, por medio de la Administradora, los titulos valores y
otros instrumentos financieros de la cartera de inversiones del Fondo, para ser custodiadoes a fin de
garantizar su existencia, El Custodio garantizara la propiedad, e] pleno dominio y libre disposicién
de los activos perienecen en todo momento al Fondo, manteniéndolos debidamente identificados y
segrepados de sus propios activos, y tomaré las medidas necesarias para que estos activos no puedan
ser secuestrados, embargados, sujetos a acciones de acreedores del Custedio, ni afectados por la
insolvencia, el concurso de acreedores, fa quiebra o liquidacion de éste.

El Fondo notificara al Custodio su cuenta corriente bancaria primaria, es decir, aquella cuenta que
sera utilizada, con preferencia sobre las demds, para depositar los fondos provenientes de la venta de
fas acciones del capital social del Fondo y los réditos de la cartera de inversién del Fondo, y para
sufragar los gastos normales del Fondo. Adicionalmente el Custodio podré designar uno o varios sub-
custodios para la custodia de parte o la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada, No
obstante, el Custodio serd responsable de la custodia de los valores, sin que esta responsabilidad se
vea afectada por la designacion de tales sub-custodios.

Adicionalmente, en el contrato guedé convenido que ¢l Custedio podra, a su sola discrecion,
terciarizar los servicios objeto de dicho contrato.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS

Al31 de diciembre de 2021 el Fondo General de Retorno Total, S.A. (en adelante el “Fondo”) mantenia
activos netos por la suma de $29,667,852 ($21,586,627 en 2020} lo que representa un aumento 37.44%
del en comparacién con el periodo anterior. El Valor Neto por Accién (VNA) de las acciones del
Fondo al finalizar el periodo fue de 1.1980 (1.0835 en 2020).

El Fondo generé utilidades por la suma de $3,166,909 (158,004 en 2020) lo que representa un aumento
de 1904.32% con respecto a las utilidades generadas durante el perfodo anterior.

Durante el afio 2021 el Fondo declard dividendos totales por la suma de $785,268.39 lo cual representd
un rendimiento en dividendos para el afio 2021 de 3.25%.

‘
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111 DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y

EMPLEADOS,

A. Identidad, Funciones y otra informacion solicitada

1. Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

Michelle Niiiez Olivares - Directora y Presidente

Graduada en Ingenieria Industrial de Purdue University, West Lafayette, Indiana, E.EULU. ¥
Maestria en Administracion de Empresas de University of Louisville. Ex Directora en Empresa
de Transmision Eléctrica, S.A.; y la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. Actualmente es
Vicepresidente de Banca de Inversion en Banco General, 8.A.; y es Directora de la Camara
Panamefia de Administradores de Sociedades de Inversion y Fondos de Pension; BG Valores,
S.A.; y Petrdleos Delta, S.A.

Roberto Enrigue Alfaro de St. Malo - Director y Secretario

Licenciatura en Administracién de Empresas de St. Joseph’s University, Pennsylvania, EEU.U,,
y Maestria en Administracién de Empresas de la Universidad Latina de Panama. Actualmente es
Vicepresidente Ejecutivo de Profuturo — Administracion de Fondos de Pensiones y Cesantia,
S.A.; y es Director de ia Bolsa de Valores de Panama, S.A.; de la Camara Panamefta de Mercado
de Capitales; de la Camara de Administradores de Sociedades de Inversion y Pension; y de Fondo
General de Inversiones, S.A.

Juan Radl Humbert Arias - Director y Tesorero

Licenciatura en Administracién de Empresas de Notre Dame University, Indiana, EEUU., y
Maesiria en Administracion de Empresas de University of Texas, Austin, E.E.U.U. Ex Director
de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. Actualmente es Vicepresidente Ejecutivo y Gerente
General de Banco General, S.A.; y es Director de Grupo Financiero BG, S.A.; Banco General,
S.A.; Bance General (Overseas), Inc.; Commercial Re Overseas, Ltd.; Banco General (Costa
Rica), S.A.; General de Seguros, S.A.; BG Investment Co., Inc.; BG Trust, Inc.; BG Valores, S.A.;
Vale General, S.A.; Profuturo — Administracion de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A.; Fondo
General de Inversiones, S.A.; Empresa General de Inversiones, S.A.; Empresa General de Capital,
S.A.; Empresa General de Petréleos, S.A.; Pesquera Taboguilla, S.A.; Inversiones Pleamar, S.A;
y MHC Holdings, Ltd.

Francisco Sierra Fibrega — Director

Licenciatura en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas y Administracion
Internacional de Georgetown University, Washington D.C., E.E.U.U., y Maestria en
Administracién de Empresas de University of Texas, Austin, E.E.UU. Actualmente se
desempefia como Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y Sub Gerente General de Banco
General, $.A.; y es Director de Grupo Financiero BG, S.A.; Bance General, $,A; Banco General
(Overseas), inc.; Banco General (Costa Rica), S.A.; General de Seguros, S.A.; Finanzas
Generales, S.A.; BG Investment Co., Inc.; BG Valores, S.A.; Vale General, S.A.; Profuturo —
Administracién de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A.; Fondo General de Inversiones, S.A.;
Promarina, S.A.; Medcom Holdings, Inc.; Telecarrier International Limited; y Autoridad del
Canal de Panama.

Fugenia Lasa de Jiménez — Directora
Graduada en Economia de la Universidad de Georgetown, Washington D.C. E.BE.U.U. Directora
de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Rodrige Cardoze Heilbron - Director Independiente

Graduado de Duke University, North Carolina, E.E.U.U., y obtuvo su titulo de Derecho Juris
Doctor de Washington University, Saint Louis, Missouwri, E.E.U.U. Actualmente se desempeiia
como Abogado Socio de la firma Arias, Fdbrega, y Fabrega; y es Director de Banco La
Hipotecaria, S.A.; ASSA Compaiiia de Seguros, S.A.; y Fondo General de Inversiones, 5.A,



Memoria Anual - Diciembre 2021}
Fondo General de Retorno Total, S.A.

Pagina 8 de 10

2. Ascsores Legales
Aleméan, Cordero, Galindo & Lee
Edificio Humbeldt Tower, Piso 2
Calle 53 Este, Urbanizacién Marbella
Ciudad de Panamd, Republica de Panama
Teléfono 264-3111
Fax:; 264-3257

3.  Auditores
KPMG Peat Marwick
Calle 50 No. 54
Ave, Nicanor de Obarrio
Ciudad de Panam4, Repuablica de Panama
Teléfono 263-5677
Fax: 263-9852

V- ACCIONISTAS

Composicion Accionaria

Grapo de Acciones | Cantidadde | Porcentaje de ‘Nimerode | Porcentajede

; Acciones - Acciones Accionistas E Accionistas .
logoi s0050 S IO Sorel Lisese T T S e
50,001 - 100,000 254,598 1.0281% 3 13.0435%
100,001 - 500,000 1,862,799 7.5223% 7 30.4348%
Mds de 500,000 22,349,375 90.2502% 6 26.0870%
i - 24,763,803 100% | 23 100% |

Incluye Acciones Clase A y B.

V- PARTES RELACIONADAS

Las transacciones y saldos mds importantes con partes relacionadas al Administrador de ka Compafiia se

detallan a continuacion:

2021

Activas:

Deposito en bancos 584,120
Pasivos:

Dividendo por Pagar 122,609
Otros pasivos 281,992
Ingresos v Gastos:

Intereses ganados sebre depdsito 11,679

2020

39,810
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Honorarios de Administracién, custodia 262,456 218,954
Intereses Pagados 1408 33.501
Otros Gastos 220,441 17,862

VI- TRATAMIENTO FISCAL

VII-

VHI-

A manera informativa, y sin que ello constituya una declaracién o garantia del Emisor sobre los
beneficios fiscales de las acciones, seguidamente se detallan tales beneficios:

GANANCIAS PROVENIENTES DE LA ENAJENACION DE LAS ACCIONES,

De conformidad con el Articulo 269(1) del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 para los efectos
del Impuesto Sobre la Renta, de Dividendos v Complementario, no se considerardn gravables las
utilidades, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se realice a través de una
bolsa de valores u ofro mercado organizado.

ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo contaba con autorizacién para colocar 399,000,000 de acciones
“Clase A” con valor de un centavo cada una $0.01 ($3,990,000) sin derecho a voto y cuenta también
con 1,000,000 de acciones “Clase B” con valor de un centavo cada una $0.01 ($10,000} con derecho
a voto. El VNA de ambas al final del periodo 2021 fue de $1.1980 cada una. Al 31 de diciembre de
2021 el total de acciones Clase A emitidas y en circulacién era de 24,763,803, v ¢l total de acciones
Clase B emitidas y en circulacion era de 1,000,000, 100% suscritas y pagadas por Banco General, S.A.

PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

Las operaciones del Fondo son ejecutadas a través de su Administrador BG Investment Co., Inc.,
{100% subsidiaria de Banco General, S.A.). Las préacticas de buen Gobierno corporativo son
implementadas a través del Administrador de acuerdo a las politicas del grupo.

II PARTE — RESUMEN FINANCIERO

Estado de Situacién Financiera S2021 202000 2019 L
Ingresos 3,687,254 457,859 1,221,399
Gastos por Intereses 1,408 33,501 0
Gastos de Operacion 518,937 266,354 149,932
Utilidad 3,166,905 158,004 1,071,467
Acciones Emitidas y en Circulacion 24.763,803 19,923,770 19,680,118
Utilidad o Pérdida por accién B/ 0.1279 B/. 0.0079 B/.0.0544
Acciones Promedio del Perfodo 21,075,516 19,848,800 16,317,811
Balance General ~+ oo 02 2020 S 2019
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Activos Totales
Pasivo Total
Activos Netos

Activos Netos por Accion

Rendimiento dividendos

306,194,507

526,656
29,667,852

$1.1980

3.25%

21,648,727

AT
21,586,627

$1.0835

21,240,085
61,463
21,178,622

$1.0761

III PARTE — ESTADOS FINANCIEROS

Ver Estados Financieros Auditados adjuntos

IV PARTE - DIVULGACION

La Memoria Anual serd divulgada en el Portal o Pagina de Internet www.bgeneral.com a mas

tardar el 31 de marzo de] 2022,
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